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PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999
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RAZON SOCIAL DEL EMISOR: LEASING BANISTMO S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos
Resolucion CNV No.153-10 del 3 de mayo de 2010:

Fecha Titulos Meonto Vencimiento
2013 Bonos serie K uss 8,000,000 2018
2014 Bonosserie L uUs$ 15,000,000 2018
2015 Bonosserie M USS 45,000,000 2019
2015 Bonos serie N UsS 35,000,000 2019
2016 BonosserieO  USS 30,000,000 2020
2016 Bonos serie P USS 40,000,000 2020
2017 BonosserieQ  USS 20,000,000 2021

TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: 263-5855 (Teléfono)

DIRECCION DEL EMISOR: Edificio Torre Banistmo, Calle 50, Panama,
Republica de Panamé. aimee.t.sentmat@banistmo.com

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
que su contenido serd puesto a disposicion del priblico
inversionisia y del piiblico en general.”
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
Liquidez
Los activos liquidos al 31 de marzo de 2017 estdn compuestos por: depdsitos en bancos por un total de B/.23.2
millones comparados con los activos liquidos reportados al 31 de diciembre de 2016 por B/.16.0 millones. Este
aumento se explica por la relacién entre el monto de desembolsos por preéstamos (B/.4.6) millones y el monto
neto de flujos recibidos por la emisién de bonos de B/.8.8 millones.

La totalidad de los activos liquidos de Leasing Banistmo S. A. se encuentran en cuentas bancarias de Banistmo
S.A.

Para mayor detalle, presentamos el siguiente cuadro con la posicion de activos liquidos de Leasing Banistmo
S.A. al 31 de marzo de 2017:

Activos Liquidos marzo-17 diciembre-16
Tota! Activos liquidos 23,170,692 16,067,670
Préstamos netos 140,749,516 136,106,072
Total de Activos Productivos 163,920,208 152,173,742
Otros Activos 1,485,031 1,350,610
Total de Activos 165,405,239 153,524,352
Razones de liquidez { en %) marzo-17 diciembre-16
Prestamos/Total de Activos 85.1% 88.7%
Activos Liguidos/Activos 14.0% 10.5%
Activos Liquidos/Activos Productivos 14.1% 10.6%
Total de Activos Productivos/Total de Activos 99.1% 99.1%
Total de Otros Activos/Total de Activos 0.9% 0.9%

Informe de Actualizacién Trimestral
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B. Recursos de Capital

La empresa ha mantenido una mezcla de recursos propios y deuda, los cuales se han utilizado principalmente
para mantener la cartera de arrendamientos financieros.

Sus principales fondos de operacion provienen del flujo de caja generado por los ingresos provenientes de
arrendamientos financieros. El capital de trabajo para otorgamiento de estos arrendamientos se daatravés dela
colocacion de bonos en el mercado bursatil de Panama.

De igual forma, el principal compromiso de Leasing Banistmo S.A. son las emisiones de bonos que realiza la
entidad. El detalle de los bonos que se mantienen con sus respectivos vencimientos se muestra a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
Bonos corporativos, serie |, emitidos en febrerode 2012,
con vencimiento el 17 de febrero de 2017, pagaderos
trimestraimente. - 500,000
Beonos corporativos, serie K emitidos en abril de 2013, con
vencimiento el 15 de abrl de 2018, pagaderos
trimestralmente. 2,000,000 2,400,000
Bonos corporativos serie L emitidos en noviembre de 2014
con vencimiento el 14 de noviembre de 2018 pagaderos
trimestralmente. 6,562,500 7,500,000
Bonos corporativos serie M emitidos en marzo de 2015 con
vencimientc el 20 de marzo de 2019 pagaderos
trimestralmente, 22,500,000 25,312,500
Bonos corporativos serie N emitidos en octubre de 2015 con
vencimienio el 6 de octubre de 2019 pagaderos
trimestralmente. 24,062,500 26,250,000
Bonos corporativos serie O emitidos en Abril de 2016 con
vencimiento el 8 de Abril de 2020 pagaderos trimestralmente. 24,375,000 26,250,000
Bonos corporativos serie P emitidos en Junio de 2016 con
vencimiento el 30 de Junio de 2020 pagaderos
trimestralmente. 32,500,000 35,000,000
Bonos corporativos serie G emitidos en Febrero de 2017 con
vencimiento el 23 de Febrero de 2021 pagaderos
trimestralmente. 20,000,000 S
Intereses acumulados por pagar 544,843 520,970
Comisiones pagadas anticipadas (96,824) (93,762)
132,448,019 123,639,708
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El propésito de estos compromisos es fondear la cartera de la entidad. La fuente de fondos para cumplir con
estos compromisos es la propia amortizacion de la cartera de préstamos.

No se estima realizar pago de dividendos, ni devolucion de fondos de Capital a los accionistas de la empresa; por
lo cual consideramos que no habrd cambios en este rubro, ni costos relacionados.

Los pasivos de Leasing Banistmo S.A. al 31 de marzo de 2017, ascienden a B/.138.8 millones lo que representa
un aumento de B/.11.3 millones (8.8%), con relacion a los B/.127.5 millones reportados al 31 de diciembre de

2016.

La composicién de los pasivos de la compaiiia se muestra a continuacion:

Pasivos marzo-17 diciembre-16
Bonos por Pagar 132,448,019 123,639,708
Otros pasivos 6,355,924 3,901,131
Total de Pasivos 138,803,943 127,540,839
[ Total Fondos de Capital 26,601,296 25,983,513
Relacién Pasivo / Patrimonio 5.22 4.9

Al 31 de marzo de 2017, el patrimonio de la Compaiiia alcanza la cifra de B/.26.6 millones, lo que representa un
aumento de B/.617.7 mil (2.4%), con relacién a los B/.26.0 millones reportados al 31 de diciembre de 2016,

principalmente procedente de las ganancias generadas por la empresa.

La capitalizacién de Leasing Banistmo S.A. al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

Patrimonio marzo-17 diciembre-16
Acciones comunes 28,345,150 28,345,150
Déficit Acumulado {1,039,066) (1,656,849)
Impuesto Complementario {704,788) (704,788)
Total Fondos de Capital 26,601,296 25,983,513

C. Resultados de las Operaciones

Ingresos

Al 31 de marzo de 2017, los ingresos de Leasing Banistmo S.A. reportan un total de B/.2.3 millones lo que
representa un aumento de B/.601.3 mil (35.4%), con relacién a los B/.1.7 millones reportados al 31 de marzo de

2016.

Ingresos marzo-17 marzo-16
Intereses sobre arrendamientos 2,135,168 1,492,722
Otros Ingresos 163,966 205,106
Total de ingresos 2,299,134 1,697,828
Informe de Actualizacidn Trimestral 4
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Gastos

Leasing Banistmo S.A. reporta al 31 de marzo de 2017 un total de gastos de operacion y reserva por B/.1.7
millones esto representa una aumento de B/.616.1 mil (57.8%), con relacion a los B/.1.1 millones reportados al 31
de marzo de 2(16.

Al 31 de marzo de 2017, el gasto de interés totaliza B/.1.1 millones, lo que representa un aumento de B/.385.3 mil
(51.7%), con relacién a los B/.745.1 mil reportados al 31 de marzo de 20186; generados por las emisiones de

bonos realizados a partir del primer trimestre del afio 2016 para fondear el crecimiento del negocio.

Gastos marzo-17 marzo-16
Gasto de intereses Bonos 1,130,439 745,079
Total de gastos por intereses 1,130,439 745,079

Los gastos generales y administrativos al 31 de marzo de 2017 ascienden a B/107.8 mil lo que representa un

aumento de B/.44.6 mil (70.5%) con relacién a los B/.63.2 mil reportados al 31 de marzo de 2016.

Gastos generales y administrativos marzo-17 marzo-16
Honorarios y Servicios Profesionales 9,661 12,641
Otros 98,140 50,592
Total gastos generales y administrativos 107,801 63,233

Para mayor detalle, presentamos a continuacion un cuadro que muestra el comportamiento de los ingresos y

gastos al 31 de marzo de 2017 y 31 de marzo de 2016:

Ingresos marzo-17 marzo-16
Intereses sobre arrendamientos 2,135,168 1,482,722
Otros Ingresos 163,966 205,106
Total de ingresos 2,299,134 1,697,828
Gastos

(3asto de intereses Bonos 1,130,439 745,079
Gastos de comisiones 4,093 18,024
Gastos generales y administrativos 107,801 63,233
Impuesto sobre la renta 258,172 196,022
Reserva de préstamo 176,114 42,888
Provision para bienes adjudicados 4,732 -
Total de Gastos 1,681,350 1,065,246

D. Analisis de las Perspectivas

El crecimiento de la cartera de arrendamiento financiero para el afio 2017 estara alineado con la evolucién de las
industrias y areas de negocio con las que se desarrollan jas actividades comerciales. No se anticipa
circunstancias futuras en el corto plazo que puedan afectar el negocio de forma adversa.

Informe de Actualizacion Trimestral 5
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Resumen Financiero

Presentamos el resumen financiero de los estados de utilidades integrales y cuentas de balance reportados al 31
de marzo de 2017 y los tres trimestres anteriores.

ESTADO DE UTILIDADES INTEGRALES mar-17 dic-16 sep-16 jun-16
| Ingresos por intereses 2,135,168 1,990,600 1,887,718 1,778,729
Gastos por intereses 1,130,439 1,155,579 1,173,218 938,048
Gastos de operacion 107,801 79,271 69,876 115,221
Utilidad o pérdida 617,783 482,484 1,253,961 499,040
Acciones emitidas y en circulacién 500 500 500 500
Utilidad o pérdida por accion 1,236 965 2,508 998
Utilidad o pérdida del periodo 617,783 482,484 1,253,961 499,040
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA mar-17 dic-16 sep-16 jun-16
Préstamos 140,749,516 | 136,106,071 | 133,148,915 | 123,763,808
Activos Totales 165,405,239 | 153,524,352 | 165,628,065 | 166,129,064
Depdsitos Totales - - - -
Deuda Total 138,803,943 | 127,540,839 | 140,127,026 | 141,881,997
Acciones Preferidas - - - -
Capital Pagado 28,345,150 28,345,150 28,345,150 28,345,150
Operacién y reserva {1,743,854) {2,361,637) (2,844,121) {4,098,083)
Patrimonio Total 26,601,296 25,983,513 25,501,029 24,247,066
RAZONES FINANCIERAS:

Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 5.22 4.91 5.49 5.85
Préstamos/Activos Totales 85.1% 88.7% 80.4% 74.5%
Gastos de Operacion/Ingresos totales 4.7% 3.7% 3.3% 6.0%
Morosidad/Reservas 45.8% 42.6% 40.3% 36.4%
Morosidad/Cartera Total 0.7% 0.7% 0.6% 0.8%

Informe de Actualizacién Trimestral
31 de marzo de 2017
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros intermedios de Leasing Banistmo S.A. al cierre de 31 de marzo de 2017 se
adjuntan al presente informe como parte integral del mismo (ver anexo).

IV PARTE
DIVULGACION
1. Identifique el medio de publicacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de Actualizacion.

Este informe sera divulgado al publico medianie la péagina de internet de Banistmo S.A.
www.banistma.com

Fecha de divulgacion: 05 de mayo de 2017

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmado por la o las personas que, individual o
conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El nombre de
cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

Aimeé T. Sentmat~
Presidenta Ejecutiva
Banistmo S.A.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicion del
publico inversionista y del publico en general®.

. Informe de Actualizacién Trimestral 7
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estados financieros intermedios por los tres meses
terminados el 31 de marzo de 2017

(Con el informe de contador)

“Este documento ha sido elaborado con el
conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del pdblico en
general”



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

indice para los estados financieros intermedios
al 31 de marzo de 2017
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompanan de Leasing Banistmo S.A., en
adelante “la Compaiia®, al 31 de marzo de 2017, los cuales comprende los respectivos estados intermedios
de situacidn financiera, de ganancias ¢ pérdidas, cambios en el patrimaonio y flujos de efectivo por los tres
meses terminados en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y
otra informacidén explicativa.

Hemos efectuado la revision de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esas
normas requieren que se planifique y se realice la revision para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros intermedios estan libres de errores significativos.

Consideramos que los estados financieros intermedios antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Leasing Banistmo S.A. al 31 de marzo de 2017, y
su desempeinio financiero y sus flujos de efectivo por los tres meses terminados en esa fecha, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del
publico inversionista y del publico en general.”

A0/

Guﬂ‘dalupe Cherigo
C.P.A. No. 8357




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado intermedio de situacion financiera
al 31 de marzo de 2017

(En balboas)

31 de marzo 31 de diciembre

Notas 2017 2016

{No auditado) (Auditado)
Activos
Depésitos a la vista en bancos locales 3,14 23,170,692 16,067,670
Arrendamientos financieros por cobrar 142,986,657 138,233,193
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros (2,237,141) (2,127,121)
Arrendamientos financieros por cobrar, neto 3, 4,14 140,749,516 136,106,072
Activos mantenidos para la venta 5 133,000 109,500
Activos intangibles, netos 6 124,006 129,996
Impuesto sobre la renta diferido 10 558,285 531,780
QOtros activos 7,14 668,740 579,334
Total de activos 165,405,239 153,524,352
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Bonos por pagar, neto 3,8,14 132,448,019 123,639,708
Acreedores varios 9 6,355,824 3,901,131
Total de pasivos 138,803,943 127,540,839
Patrimonio
Acciones comunes 3,1 28,345,150 28,345,150
Déficit acumulado (1,039,066) (1,656,849)
impuesto complementario {704,788) (704,788)
Total de patrimonio 26,601,296 25,983,513
Total de pasivos y patrimonio 165,405,239 153,524,352

Las notas en las paginas 6 a la 23 son parte integral de estos estados financieros intermedios.



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado intermedio de ganancias o pérdidas
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
{En balboas)

Notas

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos 14

Gastos por intereses sobre:
Bonos 14
Ingresos netos por intereses, antes de provisiones

Provision para pérdidas en arrendamientos financieros 4
Provision para deterioro de bienes disponibles para la venta 5
Ingresos netos por intereses, después de provisiones

ingresos (gastos) por servicios financieros y otros:

Gastos por comisiones 14

Otros ingresos 12
Total de ingresos por servicios financieros y

otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Honorarios y servicios profesionales
Amortizacion 6
Otros 13, 14
Total de gastos generales y administrativos

UWilidad antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 10
Utilidad neta

{No auditado)

2017 2016
2,135,168 1,492,722
1,130,439 745,079
1,004,729 747,643

176,114 42,888
4,732 -
823,883 704,755
(4,093) (18,024)
163,966 205,106
159,873 187,082
9,661 12,641
5,890 -
92,150 50,592
107,801 63,233
875,955 828,604
258,172 196,022
617,783 632,582

Las notas en las paginas 6 a la 23 son parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado intermedio de cambios en el patrimonio
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017

{En balboas)
Acciones Déficit Impuesto Total
comunes acumulado complementaric de patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (Auditado) 28,345,150 {4,524,916) {610,798) 23,209,436
Utilidad neta - 632,582 - 632,582
Saldo al 31 de marzo de 2016 (No auditado) 28,345,150 (3,892,334) {610,798) 23,842,018
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (Auditado) 28,345,150 (1,656,849) (704,788) 25,983,513 *
Utilidad neta - 617,783 - 617,783
Saldo al 31 de marzo de 2017 (No auditado) 28,345,150 {1,039,066) (704,788} 26,601,296 -

Las notas en las paginas 6 a la 23 son parte integral de estos estados financieros intermedios.



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado intermedio de flujos de efectivo
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
{En balboas)

(No auditado)
Notas 2017 2016

Actividades de operacion
Utilidad neta 617,783 632,582
Ajustes para conciliar fa utilidad neta y el efectivo neto utilizado

en las actividades de operacion:
Provision para deterioro en arrendamientos financieros 4 176,114 42,888
Provision para deterioro de bienes disponibles paralaventa 5 4,732 -
Amortizacion de software, proyectos y otros 15,000 -
Gasto impuesto sobre la renta 10 258,172 196,022
Ingresos por intereses (2,135,168} (1,492,722)
Gastos por intereses 1,130,439 745,079
Cambios netos en activos y pasivos operativos:

Arrendamientos financieros por cobrar (4,819,558) {12,475,648)

Otros activos (126,648) 192,728

Otros pasivos 2,240,736 (1,341,032)

(3,256,181) (14,132,685)

Efectivo generado de operaciones
Intereses y comisiones recibidas 2,135,168 1,492,722
Intereses pagados {1,089,637) (783,334)
Impuesto sobre la renta pagado {91,611) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion {1,684,478) (12,790,716)
Actividades de financiamiento
Disminucion de bonos por pagar (11,212,500) (8,187,500)
Emision de bonos 20,000,000 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

financtamiento 8,787,500 (8,187,500)
Aumento (disminucion) en efectivo y equivalente de efectivo 7,103,022 (20,978,216)
Efectivo y equivalente al inicic del periodo 16,067,670 23,843,862
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 23,170,692 2,865,646

Las notas en las paginas 6 a la 23 son parte integral de eslos estados financieros intermedios.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
(En balhoas)

1. Organizacion y operaciones

Leasing Banistmo S.A. (la “Compaiila”} esta constituida bajo las leyes de la Reptblica de Panama, e inicio
operaciones en mayo de 1990. La Compafia se dedica al arrendamiento financierc de equipo, mobiliario,
magquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julic de 1990, por
medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de Bienes Muebles dentro y fuera
de la Republica de Panama. La Ley No.7 establece, entre otros, requisitos referentes al capital minimo,
duracidn de los contratos y periodo de depreciacion.

La Compaiiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la “Compafiia Matriz™), junto con
otras sociedades también propiedad del Grupo, mantiene una administracién conjunta que ejerce influencia
importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las compafiias relacionadas, y, por
consiguiente, ciertas transacciones entre la Compaiia y las sociedades del Grupo reflejan intereses
comunes. La ultima compania controladora es Bancolombia, S. A.

La oficina principal de la Compadia estd localizada en Plaza Edison, Avenida Ricardo J. Alfare, Panama,
Repliblica de Panama.

2. Politicas contables significativas
2.1. Base de preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros intermedios que se presentan, han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad No.34 “Informacién Financiera Intermedia”.

La NIC 34 no requiere de fa revelacion en informacidn financiera intermedia de todas las notas que se
incluyen al preparar estados financieros anuales segun los requerimientos de las NIIF. A pesar de que la
Adminisiracién considera que las revelaciones incluidas son adecuadas para que la informacién no sea
interpretada incorrectamente, se sugiere que esta informacidn financiera intermedia sea leida en conjunto
con los estados financieros auditados de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018. Los
resultados de las operaciones de los perfodos intermedios no necesariamente son indicativos de los
resultados que pueden ser esperados para el afio completo.

Uso de estimaciones y supuesios crilicos

En la preparacidn de los estados financieros intermedios, la Administracién de la Compania ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia, las cuales afectan la aplicacidén de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. En razén a esto, los estimados y supuestos son revisados constantemente, reconociendo
dicha revision en el periodo en el cual se realiza si la misma afecta dicho perfodo; o en el periedo de la
revisién y los periodos futuros, si afecta tanto el periodo actual como el futuro.

Base de presentacién

Los estados financieros intermedios son preparados sobre la base de costo histdrico, exceptuando los
activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta que se reconccen al menor costo entre su
valor en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

-6-
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
{En balboas)

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros intermedios estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica
de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el ddlar (US$) de los Estados
Unidos de Ameérica, es utilizado como moneda de curso iegal o moneda funcional.

22, Presentacion de estados financieros

Leasing Banistmo S.A., presenta el estado intermedio de situacién financiera en orden de liquidez. El monto
neto de los activos y pasivos financieros son compensados en el estado intermedio de situacion financiera
sdlo cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos y existe la
intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el active y cancelar el pasivo simuitineamente.

El estado intermedio de ganancias o pérdidas se presenta basado en la naturaleza de los gastos. Los
ingresos y gastos no se compensan, a menos que dicha compensacién sea permitida o requerida por alguna
norma o interpretacion contable, y sea descrita en las politicas de Leasing Banistmo S.A.

El estado intermedio de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el método indirecto, en el cual se parte
de la utilidad o pérdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de las transacciones y partidas
no monetarias, asi como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversidn y financiamiento.

23. Politicas contables significativas
2.3.1. Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de arrendamiento de
equipo y equipo rodante y se registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia
entre el monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados, y
se amortiza como ingresos por intereses sobre arrendamientos durante el plazo del contrato de
arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

2.3.2. Deterioro en arrendamiento

La Compaiila evalia en cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de deterioro de un
préstamo o cartera de arrendamiento, (en adelante, seran referidos como “arrendamiento”). El monto de
pérdidas en arrendamiento determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provisién en los
resultados de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en arrendamiento. La reserva
se presenta deducida de los arrendamientos financieros por cobrar en el estado intermedio de situacién
financiera. Cuando un préstamo se determing como incobrable, el monto irrecuperable se disminuye de la
referida cuenta de reserva.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

o Dificultad financiera significativa del prestatario o emisor;
Impagos 0 moras de parte del prestatario;
Reestructuracién de un préstamo o avance por parte de la Compaiiia en condiciones que de otra
manera la Compafiia no consideraria;
Indicaciones de que un prestatario o emisor entre en bancarrota;
La desaparicién de un mercado activo para un instrumento; O}(

A
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(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
(En balboas)

. U otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios adversos en el
estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en la Compaiila, o las condiciones
econdmicas que se carrelacionen con impagos en los activos de la Compaiiia.

La Compaiila evalla elementos de deterioro en activos tanto individuales como colectivos. Los
arrendamientos que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en busca de
deterioro agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

Arrendamientos individualimente evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos individualmente evaluados se determinan con base en una
evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro,
para un arrendamiento individualmente significativo, éste se incluye en un grupo de arrendamiento con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados y de realizacion de la garantia {(en casc de haberla), descontados a la tasa efectiva del
arrendamiento, centra su valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una
provision para pérdidas en el estado intermedio de ganancias o pérdidas. El valor en libros de los
arrendamientos deteriorados se rebaja mediante el uso de la cuenta de reserva para pérdidas en
arrendamiento.

Arrendamientos colectivamente evaluados

Para la evaluacion colectiva de deterioro, la Compaiiia aplica la metodologia a aquellos activos que se
pueden considerar significativos dentro de la cartera vigente o aquellos con caracteristicas homogéneas en
la cartera vigente o vencida. Se utilizan modelos estadisticos donde se considera la probabilidad de
incumplimiento, las péerdidas historicas, recuperaciones, rodamientos de la morosidad en una ventana de
tiempo determinada y factores socioecondmicos sobre las condiciones econdmicas actuales del pais.
Dependiendo del tipo de activo, se aplican diferentes metodologlas: el net flow rates (tasas de rodamiento) o
el historical loss rates (tasa histérica de pérdida).

Reversion de pérdida por deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de
arrendamiento. El monto de cualquier reversion se reconoce en el eslado intermedio de ganancias o
pérdidas.

2.3.3. Activos mantenidos para la venta 0

El grupo enajenable de activos y pasivos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se
espera sea recuperado a través de una venta y no mediante su uso continuado, es clasificado como
mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los
activos o los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se vallan nuevamente de acuerdo
con las politicas contables de la Compaiiia.

A partir de esta clasificacion, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menos los costos de venta. Se reconocerd una pérdida por deterioro por las reducciones iniciales o
posteriores determinadas en el grupo de activos y pasivos.
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Esta condicién se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones
actuales, para su venta inmediata o si la transaccion de venta es altamente probable y se espera concretar
dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion. Las pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial y
posterior de activos y pasivos como mantenidos para la venta se reconocen en el estado intermedio de
ganancias o pérdidas.

2.3.4. Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica. Los activos
intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. El costo de los activos intangibles
adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de adquisicién. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contiabilizan a! costo menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los costos de los activos intangibles
generados internaments, excluidos los costos de desarrollo que cumplan con los criterios de reconocimiento,
no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados, en el momento en el que se incurre.

Las vidas Otiles de los activos intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util de forma lineal y se evalldan, al cierre del
periodo, para determinar si tuvieron algun deterioro del valor, siempre que haya indicios de que el activo
intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El perfodo de amortizacion y el método de amortizacion para
un activo intangible con una vida dtil finita se revisan, al menos, al cierre de cada periodo. Los cambios en la
vida Util esperada o en el patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se
contabilizan al cambiar el periodo o método de amortizacion, seguin corresponda, y se tratan como cambios
en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas Utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados. La vida util de los activos intangibles con vida finita estd comprendida
entre 1 y 10 anos.

2.3.5. Otros aclivos

Se encuentran en este rubro, entre otros, los bienes recibidos en pago (BRP) que no cumplen con lo
requerido para ser reconocidos como activo no corriente mantenido para la venta y que no sean destinados
al uso propio.

El reconocimiento inicial de los BRP se realiza por el importe neto de los activos financieros cancelados,
cuyo valor no es diferente al valor neto realizable del bien recibido en pago (el valor neto realizable sera el
precio estimado de venta del activo o su valor de adjudicacion, menos los costos estimados necesarios para
llevar a cabo su venta), en espera de la obtencién de un plan para su comercializacion.

Para este grupo de activos, es evidencia de deterioro el hecho de que permanezcan en el estado intermedio
de situacidn financiera durante un periodo de tiempo superior a un afo a partir de su recepcion, sin que se
haya conseguido un comprador, a pesar de llevar a cabo gestiones permanentes en busca de su realizacion,
incluso ajustando su precio de venta.

Adicionalmente, en caso de presentarse cualquier deterioro fisico que haya podido afectar el valor del bien,
este deterioro es estimado para determinar el valor del ajuste a reconocer, asi como el ajuste por cualquier
estimacion de valor recuperable que esté por debajo del valor en libros. No se reconocen posteriormente
reversiones a las pérdidas por deterioro que supere el valor en libros del activo.

2.3.6. Bonos por pagar

Los bonos por pagar son medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.
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2.3.7. Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado intermedio de ganancias o
pérdidas para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amontizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del plazo relevante. Cuando se caicula la
tasa de interés efectiva, la Compafia estima los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los
costos de transaccién es el costo original, directamente atribuibles a la adquisicion, emisién ¢ disposicion de
un activo o pasivo.

2.3.8. Ingresos por honorarios y comisiones

Generaimente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros servicios son
reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso
reconccido bajo el métedo de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido
bajo el método de acumulacién. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo
son diferidos y amortizados como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del
arrendamiento.

Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre arrendamientos en
el estado intermedio de ganancias o pérdidas.

2.3.9. Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado donde es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del valor de la
obligacion.

2.3.10. Impuesto sobre Ia renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el aio, utilizando las
tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado intermedio de situacién financiera y cualquier otro ajuste
del impuesto sobre la renta de anos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que resultan entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros intermedios. El
impuesto diferido se determina usando tasas impositivas que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado intermedio de situacién financiera y que se esperan aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente en la medida en que sea probable que futuras
ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por impuestos corrientes y cuando los
activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados se deriven del impuesto de las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal ya sea en la misma entidad fiscal o diferentes entidades
gravadas donde exista la intencién de liquidar los saldos en términos netos.

2.3.11. Capital por acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo con los términos
contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son presentados como un componente
dentro del patrimonio.

Los costos de originacién directamente atribuibles a la emisién del instrumento de capital son deducidos del
costo original de dichos instrumentos.

2.3.12, Uniformidad en la presentacion de los estados financieros intermedios

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas consistentemente en los periodos
presentados en los estados financieros intermedios.

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros intermedios del 2016 han sido reclasificadas para
adecuar su presentacion a la del 2017.

3. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activoe financiero en una entidad y un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Compaiia se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado intermedio de situacion
financiera se compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Direcliva de la Compaiiia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités en
su Compania Matriz para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esté expuesta la
Compafifa. Entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administracién de Riesgos, Comité de
Crédito, Comité de Gestién de Activos, Pasivos y Capital y Comité de Auditorfa.

El Comité de Auditoria de la Compaiiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea el cumplimiento
de las politicas y procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos que afronta la Compaiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna
en su rol de supervisién. Auditoria Interna realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos de
administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditorfa. -

Los principales riesgos identificados por la Companiia son los riesgos de crédito, liquidez o financiamiento,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

3.1. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la Compaiiia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier page que debia hacer a la Compaiiia de conformidad con
los términos y condiciones pactados al momento en que la Compafiia adquirié u originé el activo financiero

respectivo. GJ/
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Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen procesos y controles a
seguir para la aprobacién de arrendamientos.

Los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracién de la Compania vigilan periddicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para la
Compaiiia.

La Compaiiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de credito, como se resume a
continuacion:

Formulacion de politicas de crédito:

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacién con las unidades de negocio y las unidades de
riesgo, mediante el flujo de aprobacion de politicas de crédito y el Comité de Administracion de Riesgos, el
cual a su vez reporta a la Junta Directiva.

Establecimiento de limites de autorizacidn:

Los limites de autorizacién son aprobados por la Junta Directiva, segin recomendacion del Comité de
Administracion de Riesgos.

Limites de conceniracién v exposicién:

Los Iimites de concentracion y exposicion, tales como limites por industrias especificas, y limites por grupos
econémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se consideren necesarios por el Comité de
Administracién de Riesgos, tomando en consideracion el nivel de capital de la Compaiiia y el tamafio de la
cartera de arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las normas bancarias vigentes en
Panama.

Desarrollo v mantenimiento de evaluacion de riesgo:

Las evaluaciones de riesgo se hacen por cartera y/o producto para clientes del segmento de Empresas y
Gobierno.

Revision de cumplimiento con politicas:

La revision del cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones anuales de los clientes. Esas
evaluaciones son revisadas periddicamente por el Comité de Auditoria.

Los factores de mayor exposicién a riesgo & informacion de los activos deteriorados y las premisas utilizados
para estas revelaciones son las siguientes:

® Morosos pero no deteriorados - Son considerados en marosidad sin deterioro los arrendamientos por
cobrar donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente presentan atraso, pero la
Compaiiia considera que no hay deterioro considerando el tipo y nivel de garantias disponibles sobre
los montos adeudados a la Compa#ila.

° Reservas por deterioro - La Compania ha establecido reservas para deterioro, las cuales
representan una estimacién sdbre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la reserva
para perdidas en arrendamientos financieros establecida de forma colectiva considerando un grupo
homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas, identificadas en arrendamigntgs
financieros sujetos a un deterioro individual,
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° Politica_de castigos - L.a Compaiiia determina el castigo de un arrendamiento individual o de un
grupo de arrendamientos que presentan incobrabilidad; después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectud el pago de la obligacion y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los
arrendamientos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del
crédito otorgado.

] Morosos - Se considerara como moroso el saldo de arrendamiento cuando no se haya recibido el
pago al servicio de la deuda y/o dentro de los intereses treinta (30) dfas después del vencimiento de
dichos pagos.

. Vencidos - Se considerara como vencido el saldo del crédito de cualquier facilidad crediticia cuya
falta de pago de los importes contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 90
dias. Este plazo se computard desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideran vencidos cuando la
antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en [a que esta establecida la
obligacion de pago.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la ubicacién y tipo de cliente en relacion a los
arrendamientos por cobrar otorgados por la Compaiiia.

Los arrendamientos por cobrar se encuentran concentrados en el sector comercial y estos prestatarios se
encuentran domiciliados en su totalidad en la Reptiblica de Panama.

3.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones de
pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos y/o a la necesidad de
asumir costos excesivos de fondeo. E! riesgo de liquidez se puede ver afectado por diversas causas, tales
como: retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la
cartera de préstamos, la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en
una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos.

La siguiente tabla analiza los vencimientos contractuales de los principales activos y pasivos de la Compania
en agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado intermedio de
situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Aquellos rubros que no tienen
vencimiento contractual como los depésitos en bancos, se presentan en la primera banda.

31 de marzo
2017
{No auditado)
Hasta 1 afio De 1 a3 anos De 3 a5 anos M4as de 5 afios Total
Activos
Depdsitos a la vista
en bancos 23,170,692 - - - 23,170,692
Arrendamisntos
financieros, neto 3,265,794 37,310,016 74,848,373 25,325,333 140,749,516
Total de activos 26,436,486 37,310,016 74,848,373 25,325,333 163,920,208
Pasivos |
Bonos por pagar, neto - 55,341,187 77,106,832 5 132,448,019
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(En balboas)
31 de diclembre
2016
(Auditado)
Hasta 1 afio De 1 a 3 aiios De 3 a5 anos Msdis de 5 afos Total

Activos
Depdsitos a la vista

en bancos 16,067,670 - - - 16,067,670
Arrandamientos

financleros, neto 3,192,234 34,314,107 72,657,922 26,041,809 136,106,072
Total de activos 19,259,904 34,314,107 72,557,922 26,041,809 152,173,742
Pasivos
Bonos por pagar, nato 501,505 61,703,503 61,434,700 - 123,639,708

3.3. Riesgo de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se reduzca el margen financiero y/o se
disminuya el valor econémico del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los que se mantengan posiciones dentro o fuera del balance, cambios en los factores
asociados a las tasas de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de cambio. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

En la Compafifa los riesgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados, controlados y
comunicados para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacién de los mismos y para la
obtencién de perfiles de riesgo-retorno acordes con las politicas de la entidad, manteniendo las pérdidas
esperadas en niveles tolerables. Los lineamientos, politicas y metodologias para la gestién de riesgos de
mercado son aprobados por la Junta Directiva.

Riesgo de fasa de interés

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la disminucién del valor econdmico det patrimonio o por la
reduccién en el margen neto de interés, como consecuencia de cambios en las tasas de interés. El impacto
de estas variaciones podria reflejarse en el margen financiero y en consecuencia, en el patrimonio debido a
los riesgos inherentes en las transacciones activas y pasivas.

3.4. Riesgo operacional

Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones del
recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal asociado a tales factores. Dentro de esta
definicién se establece la tecnologia de la informacién como un factor o categoria de riesgo, la cual por su
naturaleza debe ser gestionada de forma especializada. Para efectos de‘la Compaiiia, la definicion de
Riesgo Operacional también incluye el riesgo legal y reputacional cuando estén asociados a los factores
previamente mencionados.

.44 .

U



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
(En balboas)

La gestion de Riesgo Operacional en la Compaiifa se apoya en el desarrollo de estrategias para la gestion e
implementacion de politicas, metodologias y herramientas para su administracién; estando cada uno de
estos elementos disefiados para apoyar a la Compaiiia en el desarrollo de sus planes estratégicos,
brindando andlisis de los riesgos y direccionando las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de
un manejo adecuado de los riesgos.

Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que la Compafiia considera y administra
efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que se mantengan las pérdidas operacionales dentro de
los niveles aceptables y estemos protegidos ante eventos de pérdida operacional y que sean previsibles en
el futuro.

La administracién del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir, monitorear, mitigar, y
controlar e informar; asi como mantener las pérdidas dentro de los niveles aceptables y proteger a la entidad
de pérdidas en el futuro previsible.

Los duefios de procesos de todas las lineas de negocio y dreas funcicnales en la Compafia son
responsables del disefio y ejecucién de los controles para mitigar el riesgo operacional y de monitorear y
evidenciar la efectividad de los controles que estén operando dentro de sus procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podréan determinarse tomando como referencia la escala y
naturaleza de cada operacion de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento con los estandares
minimos establecidos por la Compaiiia.

El marco de gestion de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

. Asignacién de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de defensa para la
administracion del riesgo operacional y el mantenimiento de un ambiente de control interno
apropiado, bajo la supervisidn de una estructura de gobierno formal.

° Identificacion, medicién y evaluacién de los riesgos operacionales y controles en subprocesos,
productos, canales, componentes tecnolégicos, proveedores y casos especiales de negocio, a traves
de la evaluacion de riesgo operacional.

. Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e identificacién y
reporte de incidentes de pérdida operacional y reporte de pérdidas agregadas.

. Monitoreo de indicadores de riesgos claves — el monitoreo continuo de los indicadores de riesgo
operacional establecidos por las lineas de negocio o funciones de soporte para los principales
riesgos, y seguimiento a que sean controlados dentro los limites de tolerancia establecidos por la
Administracion.

Adicionalmente, dentro de la Unidad de Riesgo Operacional se incluye la gestién de la Unidad de
Continuidad de Negocio cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las personas y la imagen de la
Compaiiia, cumpliendo con las regulaciones locales y garantizando a nuestros clientes, accionistas y socios
estratégicos qué en condiciones d& contingencia (interrupcién o inestabilidad en la operacién) la Compaia
estd en capacidad de brindar una respuesta efectiva, organizada para continuar con la prestacion del servicio
y las operaciones criticas, a través de la definicién, implementacién y administracidn del programa de
Continuidad de Negocio.
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Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
(En balboas)

Dentro del alcance de Gestidn de la Unidad de Continuidad de Negocio se establece la responsabilidad de
todas las areas en participar de! programa de Continuidad de Negocio, siendo responsables del disefio,
actualizacion, implementacién y prueba de sus estrategias de recuperacidn; tomando en consideracion los
riesgos para el negocio, andlisis de impacto al negocio {BIA), las necesidades de recursos y la comunicacién
efectiva.

El marco de actuacién de la Unidad de Continuidad de Negocio define cuatro frentes como pilares de su
gestién siendo dichos frentes: tecnologia, infraestructura, operativo y personas.

3.5. Administracion de capital

De acuerdo al Decreto Ley No. 7 de 10 de julio de 1990, de Ministerio de Comercio e Industrias, una
empresa financiera, deberd contar con un capital social minimo pagado de quinientos mil balboas
(B/.500,000). Al 31 de marzo de 2017 la Compaiiia mantiene un capital en acciones comunes emitidas por
B/.28,345,150 (31 de diciembre de 2016: B/.28,345,150).

4, Arrendamientos financieros por cobrar, neto

El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a continuacisn:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
{No auditado) {Auditado)
Pagos minimos de arrendamientos
financieros por cobrar:
Hasta un afio 3,603,232 3,335,670
De 1 a 3 aiios 38,675,611 35,703,736
De 3 a 5 afios 75,271,863 73,017,303
5 afos y mas 25,435,951 26,176,484
Total de pagos minimos 142,986,657 138,233,193
Reserva para pérdidas en arrendamientos financieros (2,237,141) {2,127,121)
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 140,749,516 136,106,072

El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se detalla a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
{No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del pericdo 2,127,121 2,660,493
Aumento (reversién) de provision para deterioro 176,114 {418,866)
Préstamos dados de baja (66,094) {114,506)
Saldo al final del periodo 2,237,141 2,127,121

Al 31 de marzo de 2017, los arrendamientos mantienen tasas fijas que oscilan entre 4.75% y 8.25% (31 de

diciembre de 2016: 4.00% y 9.00%).
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Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
(En balboas)

5. Activos mantenidos para la venta

El resumen de los activos mantenidos para la venta se presenta a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016

(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del perflodo 109,500 115,000
Adiciones 23,500 28,500
Ventas y descartes (4,732} -
Deterioro 4,732 {34,000)
Saldo al final del perfodo 133,000 108,500

6. Activos intangibles, netos

Los activos intangibles de la Compaiia estan compuestos por actualizacion de software de aplicacion
contable, el cual se resume a continuacion;

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
{No auditado) {Auditado)
Software en uso 119,805 119,805
Software en proceso 26,165 26,165
Amaortizacién acumulada {21,964) {15,974)
Saldo neto 124,006 129,996

El movimiento de amortizacién acumulada de software en uso, se resume a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
{No auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del periado (15,974) (12,727)
Amonrtizacion cargada a gastos del periodo (5,990) (16,723)
Disminuciones - 13,476
Saldo al final del periodo (21,964) (15,974)
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
{En balboas)

7. Otros activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
(No auditado) (Auditada)
Cuentas por cobrar y otros 508,197 470,126
Bienes adjudicados comercializables, neto 98,358 98,358
Gastos pagados por anticipado 62,185 10,850
668,740 579,334

El resumen de los bienes adjudicados comercializables, se resume a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
(No auditado) (Auditado)
Bienes inmuebles adjudicados comercializables 117,121 117,121
Deterioro (18,763) (18,763)
98,358 98,358
8. Bonos por pagar, neto

Al 31 de marzo de 2017, la Compafiia mantiene bonos por pagar a Banistmo S.A. por B/.132,448,019 (31 de

diciembre de 2016: B/.123,639,708) los cuales se detallan a continuacion:

Serie Fecha de emisién Fecha de vencimiento Pagos
| 17 de febrero de 2012 17 de febrero de 2017 Trimestral
K 15 de abril de 2013 15 de abril de 2018 Trimestral
L 14 de noviembre de 2014 14 de noviembre de 2018  Trimestral
M 3 de noviembre de 2015 20 de marzo de 2019 Trimestral
N 6 de octubre de 2015 6 de octubre de 2019 Trimestral
O 8 de abril de 2016 8 de abril de 2020 Trimestral
P 30 de junio de 2016 30 de junio de 2020 Trimestral
Q 23 de marzo de 2017 23 de febrero de 2021 Trimestral

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
(No auditado) (Auditado)
- 501,505
2,010,612 2,412,945
6,567,549 7.529,503
22,510,650 25,322,696
24,232,376 26,438,359
24,563,204 26,456,568
32,481,362 34,978,132
20,062,266 -
132,448,019 123,639,708

Estos bonos mantienen tasas de interés en un rango entre 2.64% y 3.90% (31 de diciembre de 2016: 2.40%
y 3.70%). Los bonos estan respaldados por el crédito .general del emisor y constituyen obligaciones

generales del mismo.
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Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
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9. Acreedores varios

El detalle de acreedores varios se presenta a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
{No auditado) (Auditado)
Cuentas por pagar, proveedores 4,653,469 2,538,775
Seguros por pagar 391,993 387,426
Depésitos de garantias 138,681 140,721
Cuentas por pagar, y otras 1,171,781 834,209
6,355,924 3,901,131

10. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafila estan sujetas a revisidn por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Ultimos afios, inclusive e! afio terminado el 31 de dicierbre de
2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias estan exentas del pago del impuesto sobre la
renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en
valores listados en 1a Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y negociados en la Bolsa de
Valores de Panama.

Mediante Gaceta Oficial No.26489-A, se publicé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, por la cual se
modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. A partir del 1 de enero de 2011, la tarifa del
impuesto sobre la renta para las entidades de arrendamiento financiero es de 25%.

La Ley No.52 de 28 agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas dei impuesto sobre la renta a partir
de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del impuesto sobre la renta deberan
pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre de cada afio.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, introduce la modalidad de tributacion presunta del impuesto sobre la
renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon quinientos mil balboas
(B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a)
la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el método presunto o
que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas del impuesto

aplicables a su-renta neta gravable bajo el método ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran
solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el cdlculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
(En balboas)

El detalle del gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

31 de marzo 31 de marzo
2017 2016
{No auditado) {No auditado)

Impuesto causado:
Periodo corriente 285,677 212,931

Ajuste de ejercicios anteriores - {6,187)
285,677 206,744
Impuesto diferido:

Reserva para pérdida en préstamos (27,505) (10,722)
Total gasto de impuesto sobre la renta 258,172 186,022
1. Acciones comunes
La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016
(No auditado) {Auditado)
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto Acciones Monto
Acciones emitidas sin valor
nominal 500 28,345,150 500 28,345,150
12, Otros ingresos
El desglose de otros ingresos se presenta a conlinuacion:
31 de marzo 31 de marzo
2017 2016
{No auditado) (No auditado)
Ganancia por terminacion de contratos 101,097 108,137
Otras comisiones ganadas ] 1,584 11,495
Ingresos ganados en pélizas de seguros 2,433 33,788
Ingresos por gastos legales y notariales 22,286 5,873
Ganancia en venta de bienes adjudicados - 17,314
Otros ingresos 36,566 27,399
s 163,966 205,106




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
{En balboas)

13. Otros gastos

El detalle de otros gastos se presenta a continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
2017 2016
(No auditado) {No auditado)
Papeleria 386 -
Mantenimiento y aseo 12,323 7,088
Impuestos varios, distintos de renta 23,883 23,285
Gastos sobre bienes adjudicados 21,128 -
Seguro de fianzas 47 587
Otros 34,383 19,632
92,150 50,592
14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros intermedios incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas los cuales se

resumen asi:

Compafiia matriz

Compaiiias relacionadas

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2017 2016 2017 2016

(No auditado) (Auditado) {No auditado) {Auditado)
Activos
Depdsitos a la vista en bancos locales 23,170,692 16,067,670 - -
Arrendamientos financieros por cobrar 203,980 239,925 53,190 56,396
Gastos pagados por anticipado 1,250 5,000 - -
Pasivos
Bonos por pagar, neto 132,448,018 123,639,708 96,824 -

Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por un menor
riesgo de crédito. Al 31 de marzo de 2017, los arrendamientos financieros con partes relacionadas tienen
fecha de vencimiento entre noviembre 2017 hasta octubre de 2020 y tasas de interés anual que oscilan entre
8% a 7.5% (al 31 de diciembre de 2016 tienen vencimiento entre noviembre 2017 hasta diciembre de 2020 y

tasas de interés anual que oscifan entre 6% a 7.5%).
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.}

Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
(En balboas)

Por el periodo terminado al 31 de marzo 2017, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los
montos agregados producto de las transacciones arriba relacionadas:

Compaiiia matriz Compaiiias relacionadas
31 de marzo 31 de marzo
{No auditado) {No auditado)
2017 2016 2017 2016
Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos 3,787 5,630 1,738 -
Gastos de intereses sobre:
Bonos 1,113,510 745,079 15,688 -
Gastos por servicios bancarios y
otros:
Comisiones 343 599 - -
Gaslos generales y administrativos:
Servicios administratives 6,000 6,000 - -
Comisiones pagadas a agencias
fiduciarias - 3,750 - -
Comisiones pagadas por corretaje 3.750 . . 12.302
15. Contingencias

Al 31 de marzo de 2017, no existen reclamos legales interpuestos en contra de la Compafia.
16. Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un proveedor. Para todos los demas
instrumentos financieros, la Compafiia determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valuacion.

16.1. Modelo de valuacion

La Compafifa establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada
de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

. Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicion. v

. Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria incluye precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios cotizados para activos o
pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valoracién donde
los datos de entrada significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.

o
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Notas a los estados financieros intermedios
por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2017
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Nivel 3: Esta categorfa contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de valoracién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la medicién del valor
razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados
para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no observables, reflejan la
diferencia entre los instrumentos.

16.2. Marco de valuacion

La Compaifila cuenta con un marco de control establecido con respecto a la medicion de los valores
razonables. Este marco incluye una funcién de control, que es independiente de la plataforma de servicios
(“Front Office”) y que tiene la responsabilidad general de realizar una verificacién independiente de los
resultados de la negociacion y las operaciones de inversion y todas las mediciones significativas del valor
razonable.

Estos controles especificos incluyen:

La verificacién de los precios observables a través del proceso de impugnacion.

Un proceso de revision y aprobacién de las metodologias de valoracion por parte de la instancia
correspondiente.

Andlisis e investigacién de los movimientos significativos en la valuacion diaria.

Andlisis del deterioro.

Valoracién y sensibilizacién de los instrumentos nivel 3.

Verificacion de la valoracién de las inversiones, y el drea de gestion de riesgos reporta el resultado
de la valoracion del portafolio.

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados en los activos y
pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor razonable dentro del
Nivel 2 y 3:

Instrumento financiero

Técnica de valoracidn y datos de entradas utilizados

Depdsitos en bancos

Arrendamientos financieros por
cobrar

Bonos por pagar

Se utiliza el valor en libros de estos instrumentos financieros debido a
que cuentan con un corto periodo de vencimiento.

El valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por
cobrar representa la cantidad descontada de flujos futuros de efectivo
estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

El valor en libros.de los bonos por pagar con vencimiento de un afo o
menos, se aproexima a su valor razonable dada su naturaleza de corto
plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un ano, se utilizan
los flujos futuros de efectivo descontados a una tasa de interés actual
de mercado para determinar su valor razonable.
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